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Sensibilité globale du portefeuille
Performances annuelles Oudart Indice
Court Terme Composite (1) 31 mars 2025 0.82%
2025 0.57% 0.40%
2024 3.54% 3.51% Maturités
2023 2.68% 3.35% s3ane N o6 5
2022 2.72% 2.60% 22.30% 31.95% 5
2021 -0.80% -0.65% lazans T 5
(1) Indice composite; 50% €ster capitalisé, 50% Euro-MTS 1-3. Avant le ler janvier 7al2mois N 27.90% >
2021, I'indice de référence était 50% 'Eonia. Les performances passées ne préjugent pas 24.77% ;
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Performances Oudart 14 2mois % i
glissantes Court Terme cimoic N 551
1 mois 0.37% 7.3%
2025 0.57% Principales positions (hors OPCVM monétaires)
lan 3.80% L OREAL SA 7.64%
3 ans 4.22% BUNDESSCHATZANWEIS 3.92%
BUNDESSCHATZANWEIS 3.87%
BUNDESSCHATZANWEIS 3.86%
Principaux mouvements BUNDESSCHATZANWEIS 3.84%
Achats Ventes CA AUTOBANKS.P.A 3.82%
- - SOCIETE GENERALE 3.82%
BMW FINANCE NV 3.81%
BPCE (ISSUER) 3.81%
VOLKSWAGEN INTERN 3.80%

Evolution de la valeur liquidative (depuis la modification de la stratégie de gestion au 2 mars 2015)
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Commentaire de gestion

La BCE pourrait abaisser, a nouveau, ses taux de 25pb a la prochaine réunion prévue le 17 avril 2025 (Probabilité a 82% !). Au-dela il semblerait que le taux neutre soit voisin des 2%.
Les indicateurs d’inflation s’améliorent notamment en Allemagne, 2.3% et en France 0.8% et 2.2% en Zone € (core 2.4%)

Les PMI manufacturiers se redressent encore en mars les PMI des services restent fragiles. La détérioration des indicateurs avancés semble stoppée a ce jour mais la dynamique
dépendra surtout des initiatives, face aux sanctions US encore indécises a ce jour...L’€Ster cloture le mois a 2.415% vs 2.658% au 28/02/2025. L’euribor 3 mois a 2.336% vs 2.464%.
L’euribor 1 an a 2.306% vs 2.394%. Les swaps a 2 ans a 2.147% vs 2.1317%. Le taux du Bund a 2 ans cloture a 2.03% vs 2.02%. L’Eurodol rebondit a 1.08$ vs 1.0375%.

Aux USA les investisseurs n’attendent plus qu’une baisse des taux, tout au plus deux, en 2025 et plutét au second trimestre. Les indicateurs avancés enregistrent une nette
détérioration au cours du mois écoulé. Les indices prévisionnels d’inflation s’envolent (4.9% a 1 an ; 3.90% a 5/10 ans pour I'indicateur du Michigan).

Le GDP Now anticipe un recul marqué de la croissance US au Q1 2025 : -2.8%.

Au 31 mars 2025, Oudart Court Terme est positionné sur du moins de 3 mois

pour 11.24%, 19.05% entre 4 mois et 6 mois, 24.77% entre 7 et 12 mois, 22.74% entre 1 an et 2 ans et 22.20% entre 2 et 3 ans. Le portefeuille détient 41.84% de taux révisables vs EUR 3
mois et 52.68% de taux fixes. Enfin I'actif est composé de rating A a 86.90%, BBB+ a 7.62%.

Les financieres représentent 32.32% de 'actif (dont 19.03% liées au crédit auto) vs 29.93% pour les corporates et 32.27% de souverains allemands.

La sensibilité du fonds est de 0.84%, la durée de vie moyenne est de 439 jours, soit 14.64 mois environ (mais 328 jours hors floaters soit 10.95 mois), et 100% de I’actif sont mobilisables
a trés court terme.

Le taux de rendement actuariel implicite ressort a 2.43% au 31/03/2025 vs 2.50% au 28/02/2025. La valeur liquidative s’établit a 107.54 € vs 107.36 € a la fin du mois dernier soit un
rendement annuel de +0.57% vs +0.40% pour le Benchmark (50% €Ster + 50% Euro MTS 1-3 ans).

Les obligations a taux révisable vs Euribor 3 mois ainsi que les liquidités placées en OPC monétaire ont largement contribué a cette performance. Nous renforgons progressivement les
obligations a taux fixes, notamment sur le segment 2/3 ans. Le portefeuille bénéficie d’un rating investment grade de grande qualité (A essentiellement et BBB+ marginalement).

OCT reste un excellent moyen de profiter des taux monétaires, encore élevés, tout en anticipant la poursuite de la détente des taux.

Ratings
mars-25
BBB- 0.00%
BBB 0.00%
BBB+ 7.62%
A 86.90%
Indicateurs de risque lan  3ans Informations et caractéristiques
Volatilité du Bench 2.64 2.28 Valeur liquidative : 107.54 €
Ecart de Volatilité 2.36 1.64 Actif net : 26 436 828 €
Code ISIN : FR0010330282
Ratio de Sharpe du Fonds -0.19 -0.34 Code Bloomberg : OUDCTMC FP
Alpha -0.029 -0.06 Code Refinitiv : LP65035110
Beta 0.36 0.43 Indice de Référence : 50% €ster capi., 50% Euro-MTS 1-3
Coefficent de détermination (R?) 0.15 0.286 Classification AMF : Oblig. et autres TCN libellés en euros

Période de détention recommandée : 1 an

1034567

Cloture de I'exercice :
Périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Conditions sousc.-rachats :

Dernier jour de bourse de décembre

Quotidienne

Tous les jours avant 14 heures

Reglement livraison sousc/rachats : J+2

Risque le plus faible Risque le plus élevé L o . 3
Commission de souscription maximale : Néant
L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le produit 1 Commission de rachat maximale : Néant

an. Le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour une sortie avant
la fin de la période de détention recommandée, et vous pourriez obtenir

moins en retour.

Frais de gestion :

Affectation des résultats :

Ce produit ne bénéficie d’aucune garantie ni de protection du capital. Il se

peut donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué

Gérant :

Autres facteurs de risques importants non pris en compte dans I'indicateur et qui ne

sont pas mentionnés dans le prospectus :
» Risque de crédit

0.50 % TTC maximum de l'actif net

Capitalisation

Alain Besombes

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Cette publication est diffusée a titre d’information uniquement et ne constitue pas une proposition

commerciale ni une incitation a souscrire.

Le prospectus et le DIC du fonds sont consultables sur internet : https://www.cholet-dupont-oudart.fr/nos-fonds/notre-offre-de-fonds
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